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Ekonomia spolecznych emocji.
Rownowaga i nierownowaga funkcjonalna
w gospodarce polskiej w latach 1999-2016

na podstawie wskaznika ALK (BDI)

1. Istota i konstrukcja
wskaznika ALK

Nasze podejscie do badania rozwoju ma swe Zrodio w paradygmacie ,,beyond
GDP” (Constanza i in. 2009; Fleurbary, Blanchet 2013; Chance, Thiry, De-
mailly 2014). Mimo tego jednak, ze PKB nie dotyczy wielu aspektow sytuacji
gospodarczej i w ogole pomija zaréwno obiektywne, jak i subiektywne aspekty
sytuacji spolecznej (Kuznets 1934; Guardiola i in. 2014), uwazamy jego zmiany
za wazny komponent rozwoju spoteczno-ekonomicznego. Dlatego zgadzamy
si¢ z Fleurbary i Blanchetem (2013, s. 249), ktorzy wolg mowic ,,GDP and be-
yond” niz ,beyond GDP”. Takie podejscie do rozwoju uwzglednia zarowno jego
ekonomiczne, jak i spoteczne aspekty. Konstruujac nasz syntetyczny Zréwno-
wazony Indeks Rozwoju ALK uwzgledniamy PKB jako jeden z jego ekonomicz-
nych komponentoéw. Konstrukcje indeksu ALK (zwanego w wersji angielskiej
»BDI” — Balanced Development Index) oraz ekonometrycznego modelu, ktory
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umozliwia przewidywanie jego warto$ci w kilkuletniej perspektywie przedsta-
wiamy szczegdtowo m.in. w: KoZminski i in. 2015a i 2016a oraz w prognozach
na rok 2016 i 2017 (Kozminski i in. 2015b i 2016c). Na indeks ALK sktada
si¢ 45 rownowaznych wskaznikow opisujacych rdzne spoteczne i ekonomiczne,
subiektywne i obiektywne aspekty rozwoju. Ukladajg si¢ one w cztery grupy
obejmujace:

a) czynniki ekonomiczne wewngtrzne (np. dynamika PKB, rentowno$¢ przedsig-
biorstw, stopa inflacji, bezrobocia, wielko$¢ spozycia);

b) czynniki ekonomiczne zewngtrzne (np. rdznica mi¢dzy oprocentowaniem ob-
ligacji polskich i amerykanskich, eksport, import, zagraniczne inwestycje bez-
posrednie);

d) obiektywne i subiektywne czynniki charakteryzujace biezaca sytuacj¢ spotecz-
ng (m.in. praca, rodzina, bezrobocie, poziom edukacji i nauki, patologie spo-
teczne, zdrowotnos¢);

n) przewidywania spoleczne (m.in. sytuacji w Polsce, w zaktadzie pracy, w rodzi-
nie, mozliwo$¢ utraty pracy).

Kazda z 45 zmiennych uwzglednionych we wskaZniku zostala wystandaryzowa-
na, a wartoS$ci zmiennych, ktorych wzrost wigze si¢ z pogorszeniem sytuacji spo-
tecznej lub ekonomicznej, nastepnie odwroécono, mnozac przez (—1). Wymienione
wyzej cztery grupy wskaznikow tworzg cztery sktadowe indeksu ALK. Kazda skta-
dowa zostata wyliczona jako Srednia arytmetyczna wystandaryzowanych wartosci
zmiennych nalezacych do danej grupy. Indeks ALK jest Srednig arytmetyczna tych
czterech sktadowych (wskaznikdw Sredniego szczebla): czynnikéw ekonomicznych
wewnetrznych, czynnikow ekonomicznych zewnetrznych, obiektywnych i subiek-
tywnych czynnikdéw charakteryzujacych biezaca sytuacje spotecznag oraz spolecz-
nych przewidywan. PrzyjeliSmy zasade rownowaznego traktowania kazdego ze
wskaznikéw szczegotowych, a nastepnie kazdego z czterech indeksow §redniego
szczebla, nie stosowaliSmy wig¢c zadnego systemu wag. Szerzej o przyczynach za-
niechania wazenia wskaznikow oraz o metodologii i konstrukcji indeksu, a takze
o jego wlasnoSciach psychometrycznych traktuja wecze$niejsze publikacje (Koz-
minski i in. 2015a i 2016a).

Wskaznik ALK mierzy nie tylko szeroki zakres spoteczno-ekonomicznego
dobrostanu, ale takze poziom réwnowagi catego systemu spofeczno-ekonomicz-
nego. Gdy cztery grupy wskaznikow ,rozjezdzaja si¢”, rownowaga jest zaburzo-
na. Podejscie to jest spojne z koncepcja rownowagi funkcjonalnej Pareto (Pareto
1963; Powers 2012; zob. tez. Kozmifiski i in. 2016b). Samo pojecie nierbwnowagi
definiujemy natomiast zgodnie z matematyczng teoria Lyapunowa (1992), jed-
nego z prekursoréw nowoczesnej teorii systeméw. Zgodnie z jego ujeciem z nie-
roOwnowaga mamy do czynienia, gdy poszczegdlne elementy odbiegaja od siebie
znaczgco. W naszych analizach zaburzenia rownowagi systemu sa odzwierciedlane
przez nadmierny wzrost odchylenia standardowego czterech tworzacych wskaz-
nik ALK sktadowych. Nie okres§lamy jednak z gory konkretnych wartosci wahan
odchylenia standardowego, ktore wyznaczalyby rownowage lub jej brak. Zmiany
odchylenia wiaczone sg natomiast do stworzonego przez nas modelu ekonome-
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trycznego, na ktdrym opieramy si¢, podejmujac proby przewidywania kierunkow
rozwoju spoteczno-gospodarczego kraju. Sposdb ujmowania przez nas rownowagi
opiera si¢ na zalozeniu, ze pewien stopien zbieznosci elementéw skiadowych sys-
temu jest niezbedny, by system éw dawat si¢ kontrolowac. Z drugiej jednak strony
konieczny jest takze pewien poziom dysharmonii, gdyz to wtasnie ona, dopdki
oczywiScie mieSci si¢ w pewnych granicach, inicjuje rozwo6j, poniewaz pojawia si¢
presja polityczna.

Potwierdza to analiza ksztaltowania si¢ wskaznika (indeksu) ALK od 1999 r.
Badajac zmiany poziomu rownowagi, udalo si¢ zidentyfikowaé osiem wyraznie
odrebnych okresow: 1999-2000 (depresja), 2000-2001 (ozywienie), 2001-2003
(depresja), 2003-2007 (rozkwit), 2007-2009 (kryzys), 2009-2010 (ozywienie),
2010-2013 (depresja), 2013-2016 (rozkwit). Szczegblowa analize tego cyklicznego
rozwoju przedstawimy ponizej.

Z analizy ksztaltowania si¢ wskaznika ALK i jego sktadowych od 1999 r. wy-
ciagneliSmy trzy ogblne wnioski:

e Po pierwsze, dobra sytuacja spoteczno-ekonomiczna nie przesadza o wygra-
niu wyborow przez aktualnie rzgdzacych (np. w 2007 r. 12015 r.). Decydujace
znaczenie majg oczekiwania i emocje spoleczne, ktore mozna scharaktery-
zowac takimi okreSleniami, jak np.: optymizm, pesymizm, niepokdj, niepew-
no$¢, poczucie niesprawiedliwoSci.

e Po drugie, system charakteryzuje si¢ znacznym poziomem inercji, z ktorej
wybijaja go aspiracje spoteczne i gra polityczna oraz wptyw medidw. Te im-
pulsy skutkuja z opdZznieniem, czg¢sto juz po zmianie uktadu spoteczno-eko-
nomicznych uwarunkowan, ktory go zrodzit.

e Po trzecie, uderza krotki czas trwania poszczeg6lnych okreséw. Mozna go
wytlumaczy¢ bardzo krotkim horyzontem dziatania politykdéw, turbulencija
otocznia zewnetrznego gospodarki, skracaniem cyklu biznesowego, czyli ocze-
kiwaniem szybkiego zwrotu z inwestycji, a takze szybko rosngcymi aspiracjami
spoteczefistwa i niecierpliwym oczekiwaniem na szybkie i konkretne efekty
obietnic i programow kolejnych ekip rzadzacych.

Stawiamy wigc teze, ze to spoleczne emocje ksztaltujg gospodarke w znacz-
nie wigkszym stopniu anizeli odwrotnie: gospodarka ksztattuje emocje. A zatem
wspotczesna ekonomia polityczna to ekonomia spotecznych emoc;ji.

2. Przydatnosé wskaznika ALK
w Swietle teorii

Probe charakterystyki polskiej gospodarki rynkowej za pomoca wskaznika ALK
rozpoczynamy od 1999 r., w tym bowiem roku mija 10 lat od tzw. Planu Bal-
cerowicza, wedlug ktérego byta ona budowana. Jest to juz wigc proba analizy
gospodarki rynkowej wedlug standardow teoretycznych Swiatowej gospodarki
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rynkowej, a nie analiza gospodarki transformujacej si¢ — czego gléwnie doty-
czyly analizy lat 90. XX wieku. Niemniej jednak niektdre specyficzne cechy pol-
skiej gospodarki typu emerging markets musza pozostaé: gtéwnie w postaci tzw.
wzrostu normatywnego PKB, ktory dla gospodarki polskiej wynosi minimum
3,0%, przy wyraznych symptomach sekularnej stagnacji w najwyzej rozwinig-
tych krajach Swiata (Summers 2016a). Gospodarka Polski musi bowiem szybciej
rosnaé w stosunku do Sredniego wzrostu 28 panstw Unii Europejskiej, aby nasz
PKB na glowe mogt sie zblizy€ sie w ciggu 10 lat do Sredniej UE. W 1999 1. przy
takim szybszym wzroScie Polska mogta to osiggnac w ciagu 25 lat i w badanym
okresie 1999-2016, obejmujacym 16 lat udawato si¢ to w znacznym stopniu
realizowac.

Trzeba jednak zauwazy¢, ze 16 lat to mimo dynamicznych zmian dos¢ krotki
szereg statystyczny. Na przyklad w analizie S.R. Bakera, N. Blooma i S.J. Davisa
(2015) badano okres 1985-2014, czyli 30 lat. Owe 16 lat tez muszg by¢ przedmio-
tem analizy, jednak na wyciggane z tego wnioski trzeba patrze¢ z odpowiednig
ostroznoS$cig. W takim okresie szczegdlnie trudno wyciggaé wnioski dotyczace
identyfikacji cyklu koniunkturalnego w gospodarce polskiej, a tym bardziej trud-
no przedstawi¢ mechanizm cyklu, np. taki, ktéry dla gospodarki kapitalistycznej
przedstawili M. Kalecki (1943) czy N. Kaldor (1940). Mechanizm cyklu musi
pokazywac ,,samoczynne” powroty gospodarki do faz wzrostu czy recesji. Warto
przypomnieé, ze w odrdznieniu od Kaleckiego Keynes nie pokazat automatyczne-
go mechanizmu cyklu. Postkeynesowskie modele cyklu (np. Kaldora) czy wspot-
czesne modele nowych keynesistow (np. Galiego 2015) istotnie modyfikowaty
teori¢ J.M. Keynesa.

Na podstawie zmian wskaznika ALK i jego relacji do zmian PKB mozna iden-
tyfikowac¢ klasyczne fazy cyklu, takie jak depresja, ozywienie, rozkwit, kryzys, ale
nie wspolczes$nie analizowane w ekonomii okresy recesji i wzrostu. Fazy te jednak
nie pojawiaja si¢ cyklicznie, mamy natomiast do czynienia z pozytywnymi i nega-
tywnymi skutkami zaki6cenia réGwnowagi funkcjonalnej i sterownoSci systemu,
ktore stajg si¢ w pewnym stopniu przewidywalne.

W jaki sposob ze wskaznikiem ALK jako miernikiem rownowagi funkcjonalnej
wkraczamy na pola badawcze teorii ekonomii i nauk spotecznych? Na pewno taki-
mi polami badawczymi sg spory teoretyczne dotyczace identyfikacji mechanizmu
cyklu koniunkturalnego oraz sposobow jego korygowania.

Pionierska role w analizie mechanizmu cyklu koniunkturalnego za pomocg
nie tylko wskaznikow ekonomicznych, lecz réwniez wskaznikéw spotecznych
(i politycznych, nawet z cyklem politycznym wiacznie) odegral w teorii ekonomii
Kalecki. Napiecia migdzy czynnikami ekonomicznymi i spolecznymi pokazy-
wane we wskazniku ALK (BDI) w ujeciu Kaleckiego ograniczajg si¢ do napigé
miedzy tzw. kapitalem i praca. Kalecki probuje polaczy¢ analize¢ keynesistow-
ska z marksistowska. Wielu neosocjalistow (Atkinson, Piketty 2010; Atkinson
2015), a takze przedstawicieli ,,nowego pragmatyzmu” (Kotodko 2015) w walce
z neoliberatami do tego obecnie powraca. Analiza wskaznika ALK pokazuje
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jednak, ze te napigcia majg bardziej ztozony charakter, a analiza Kaleckiego
i jego kontynuatorow jest istotnie ograniczona — moze mie¢ tylko czgSciowo
inspirujacy charakter.

Bardzo wptywowa na poczatku XXI w. staje si¢ tzw. ekonomia behawioralna
— niekiedy nawigzujaca w duzej mierze do J.M. Keynesa, szczegllnie do pokazy-
wania przez niego roli psychicznych standw ludzi biznesu w ksztattowaniu faz cy-
klicznych, ze szczegblna rola tzw. oczekiwan irracjonalnych, nawet ,,zwierzecych”
(slynnego animal spirit — Akerloff, Schiller 2010).

Bogactwo badawcze roznych czeSci sktadowych ekonomii behawioralnej jest
niewatpliwie bardzo przydatne w naszej analizie, szczegOlnie jako arsenal narze-
dzi badawczych. Na pewno warto wykorzystywaé wnioski badawcze G.A. Aker-
loffa i R.J. Shillera (2010). Pokazuja oni, ze rynkami nie kieruja dazace do row-
nowagi mechanizmy arbitrazu cen, ale ceny — szczegblnie ceny r6znego rodzaju
aktywow — zmieniajg si¢ pod wptywem: confidence and its multipliers (zaufania
i jego mnoznikowych konsekwencji), fairness (przekonania o uczciwosci partne-
réw rynkowych), corruption and bad faith (nielegalnych praktyk i korupcji), money
illusion (kierowania si¢ nominalnymi wielko$ciami, cho¢ realne mogg by¢ nieko-
rzystne) oraz stories (kierowania si¢ plotkami, rozpowszechnianymi ,,teoryjkami”,
betkotem medialnym itp.).

Trzeba tez podkreslié, ze kierunki uwazane za ,,aspoteczne”, jak nowa ekono-
mia klasyczna czy teoria realnego cyklu koniunkturalnego, tez wlaczaja do anali-
zy ekonomicznej cyklu koniunkturalnego psychosocjologiczne ujecia oczekiwan
spolecznych: podmiotéw gospodarczych w roli przedsigbiorcow i konsumentow.
W teorii neoklasycznej klasyfikuje si¢ oczekiwania podmiotow gospodarczych,
ktére moga przyjmowaé charakter: racjonalnych, adaptacyjnych, ekstrapolacyj-
nych i irracjonalnych — czyli wspomnianych wyzej przez Akerloffa i Schillera key-
nesowskich ,,instynktow zwierzecych”.

Przedstawiciele nowej ekonomii klasycznej (Lucas 1981; Barro 1997; Sims
i Sargent 1977) zakladaja jednak, ze rynki si¢ rOwnowaza, wyczyszczaja nadwyz-
ki podazy i popytu; dotyczy to takze rynkOw pracy, a wigc bezrobocie ma charak-
ter dobrowolny, bowiem wszyscy ch¢tni mogliby podjaé prace, gdyby zgodzili si¢
na odpowiednig — zazwyczaj zdecydowanie dla nich za niska — ptace). Mikropod-
mioty charakteryzuja si¢ racjonalnymi oczekiwaniami, wedtug ktorych potrafig
one optymalizowaé swoje zachowania. Na fluktuacje zachodzace w gospodarce
omawiani autorzy patrzg z punktu widzenia dtugiego okresu (a niekiedy nawet
bardzo dlugiego — migdzypokoleniowego). W efekcie nie uwazaja za istotne (tak
jak to byto u Keynesa) rozrozniania w gospodarce okresu krotkiego i diugiego.
Mikropodmioty dokonuja wyboru na podstawie poréwnafn miedzyokresowych.
Na biezace klopoty makroekonomicznie (wiacznie z wielkim kryzysem rozpo-
czetym w 1929 r.) autorzy ci patrza punktu widzenia dtugookresowych korzysci
gospodarki, tak samo trzeba patrzy¢ na biezace sukcesy — chociazby i trwaty
dekady.

Podobnie przedstawiciele teorii realnego cyklu koniunkturalnego (Kydland,
Prescott 1982) probuja makroekonomie skierowaé na jeszcze silniejsze podsta-
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wy klasyczne (podazowe) niz nowa ekonomia klasyczna. Mikropodmioty w ra-
mach tej teorii dazg do maksymalizacji zysku, ksztattuja swoje oczekiwania w ra-
cjonalny sposob, a gietko§¢ cen zapewnia oproznianie si¢ rynkéw. Fluktuacje
zatrudnienia wynikaja z dobrowolnej zmiany liczby godzin pracy, ktora ludzie
chcag oferowaé (praca i czas wolny sg wzgledem siebie wysoce substytucyjne).
Odrzuca si¢ rozrdznienie mi¢dzy ditugim a krotkim okresem. Najwazniejsze
w tej teorii jest stwierdzenie, ze zmiany tempa postepu technicznego podlegaja
duzym nieregularnym wahaniom. Z kolei te zmiany (wstrzasy) po stronie poda-
zowej poprzez makroekonomiczng funkcje produkcji wywoluja zmiany produk-
cji i zatrudnienia.

Nadmierna wigc, ,,twarda” ekonomizacja spotecznych probleméw w nowej
ekonomii klasycznej czy w teorii realnego cyklu koniunkturalnego powoduje
konieczno§¢ kurczowego trzymania si¢ koncepcji racjonalnych oczekiwan, ktéra
ma ogromne zalety modelowe, ale stabe mozliwosci wyja$niania rzeczywistej dy-
namiki napie¢ miedzy czynnikami ekonomicznymi i spotecznymi, ktére prébu-
jemy uchwyci¢ w ramach badania rownowagi funkcjonalnej gospodarki mierzo-
nej wskaznikiem ALK. W tym miejscu nalezy nawigza¢ do ekonomii szczescia.
Poswigca ona wiele uwagi ,,doSwiadczanej uzyteczno$ci” (experienced utility),
rozumianej w terminach hedonistycznych jako ogdlna satysfakcja i poczucie
szczgscia zalezne od warunkoéw ekonomicznych (di Tella i in. 2001, 2003; Frey
i Stutzer 2008) lub — jak wolimy — od sytuacji spoteczno-ekonomicznej. Poziom
satysfakcji i szczeScia jest traktowany przez ekonomig szczgécia jako zmienna
zalezna od rozwoju gospodarczego, co znajduje potwierdzenie w danych em-
pirycznych. Nasze wczesniejsze analizy wskazuja jednak, ze ogdlny wskaznik
dobrego zycia (flourishing), a takze takie jego komponenty jak dobre funkcjono-
wanie psychiczne i niska liczba samobojstw, zalezg bardziej od poziomu rozwoju
spoleczno-gospodarczego mierzonego indeksem ALK niz od dochodu narodo-
wego mierzonego wielkoScia PKB oraz ekonomicznych i spotecznych indeksow
Sredniego szczebla mierzacych zadowolenie z sytuacji biezacej i oczekiwania na
przysztos¢ (Zagorski 2016). Sytuacja ekonomiczna, nie mowiac juz wylacznie
o dochodach, nie jest ani jedyna, ani najwazniejszg determinantg dobrego zy-
cia, zalezy ono bowiem rowniez od sytuacji spotecznej (warunkow spotecznych),
a jeszcze silniej od facznie rozpatrywanej i mierzonej sytuacji spoteczno-ekono-
miczne;j.

Z drugiej strony niedostatecznie ekonomiczne, a nadmiernie spofeczne i so-
cjologiczne ujecia dynamiki napigé, ktore znajdujemy najpierw np. w koncepcji
»dystrybucji godnosci” i roli religii M. Webera (2002), koncepcji ekonomii rozwo-
ju A.O. Hirschmana (1977) czy koncepcji integralnego rozwoju F. Perroux (1981),
uwazanego swego czasu za gtownego przedstawiciela katolickiej mysli ekonomicz-
no-spolecznej, tez nie pozwalaja na wyjaSnienie dobrego zycia, szcze¢Scia lub do-
brostanu. Dzieje si¢ tak pomimo ogromnego rozwoju spolecznej ekonomii, eko-
nomii dzielenia sig itp.

Badania nad gospodarka polska prowadzone za pomocg wskaznika ALK
kieruja nasza uwage na jeszcze inny rodzaj oczekiwan spolecznych w gospodar-
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ce, ktoére mozna nazwaé oczekiwaniami kreacyjnymi — podmioty gospodarcze
oczekuja, ze zadowalajace ceny dobr i pracy (ptace) zostang stworzone dla nich,
a nie ze potrafig one lepiej lub gorzej je przewidzie¢ i uwzgledni¢ w swoich de-
cyzjach konsumpcyjnych, pracowniczych czy inwestycyjnych. Oczekiwania kre-
acyjne majg bardzo duzy fadunek emocji, czgsto wzbudzanych i wzmacnianych
przez narracj¢ medialna, stad tez kierujg nasza uwage w strong swoistej eko-
nomii emocji. W swej emocjonalnosci moga one niekiedy przypomina¢ oczeki-
wania irracjonalne zdefiniowane przez G. Akerloffa i R. Schillera. O ile ocze-
kiwania irracjonalne maja zdecydowanie eksplanacyjny charakter (umozliwiaja
wyjasnianie zjawisk ex post), to oczekiwania kreacyjne maja charakter zaré6wno
normatywny, jak i eksplanacyjny. Wymuszaja pewne rozwigzania, ale tez wyja-
S$niaja, dlaczego do nich dochodzi. Wskaznik ALK dobrze w badanym okresie
16 lat wyjasniat i prognozowal zmiany polityki gospodarczej pafnstwa, zmiany
strategii biznesowych i konsumpcyjnych, a przede wszystkim zmiany polityczne
w Polsce, uciekajac si¢ do analizy spofecznych i réznego rodzaju emocjonalnych
oczekiwan.

Wykorzystanie koncepcji oczekiwan kreacyjnych i ekonomii emocji w analizie
gospodarki polskiej wydaje si¢ takze potencjalnie bardzo owocne dla wielu innych
krajow Swiata, wigcznie z Wielka Brytanig po Brexicie i Stanami Zjednoczony-
mi po zwycigstwie D. Trumpa w wyborach prezydenckich. Zwraca na to uwage
L. Summers (2016b), chociaz powotuje si¢ na koncepcj¢ makroekonomii popu-
lizmu, przedstawiong przez R. Dornbuscha i S. Edwardsa (1989) na podstawie
badan nad krajami Ameryki Lacinskiej w latach 70. XX w. Koncepcja makroeko-
nomii populizmu nie zawiera jednakze systematycznych badafn dynamiki zmian
relacji miedzy czynnikami spotecznymi i ekonomicznymi, tak jak to ma miejsce
we wskazniku ALK — ogranicza si¢ jedynie do ogolnej (,,makroekonomicznej”),
deskryptywnej i hipotetycznej zaleznoSci polityki gospodarczej od oczekiwan spo-
tecznych w danym momencie.

Przedstawione wyzej argumenty prowadza do koncepcji rozwoju spoteczno-
-ekonomicznego, w ktorej czynniki ekonomiczne i spoleczne traktowane sg jako
jednakowo wazne. W konsekwencji prowadzi to do koncepcji ztozonego wskaz-
nika (indeksu) rozwoju, ktorego czastkowe sktadniki ekonomiczne i spotecz-
ne, czyli wskazniki ,,nizszego szczebla”, réwniez maja jednakowa wage staty-
styczna.

3. Ksztaltowanie si¢ wskaznika ALK
w latach 1999-2016

Dostepne dane statystyczne sktadajace si¢ na wszystkie 45 sktadowych wskaznika
ALK pozwalaja na analiz¢ jego ksztaltowania si¢ w latach 1999-2015 (rys. 1),
porownanie go ze wskaznikiem PKB (rys. 2) oraz wyr6znienie faz cyklu koniunk-
turalnego w polskiej gospodarce (tab. 1).
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Rysunek 1

Warto$ci wskaznika ALK i jego czterech sktadowych w latach 1999-2015
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0
-1,5
-2,0

=== Zewngetrzne czynniki ekonomiczne
Przewidywania spoleczne

e Wskaznik ALK

— = Wewngetrzne czynniki ekonomiczne
Biezace czynniki spoteczne

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Rysunek 2

Wartosci rzeczywiste wskaznika ALK w latach 1999-2015
i wartoSci przewidywane dla lat 2001-2018

1,5

2018 1

e WskaZnik ALK
e eeee Wartoici przewidywane wskaznika

Zrodto: opracowanie wiasne.
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4. Charakterystyka badanych okresow

Okres 1999-2000. Nastepujacemu wowczas wzrostowi PKB towarzyszyt nieznacz-
ny spadek ogdlniejszego wskaznika zréwnowazonego rozwoju spoteczno-go-
spodarczego. Okres ten charakteryzowal si¢ napigciem spowodowanym przede
wszystkim pogorszeniem si¢ biezacej sytuacji spolecznej, stanowigcej wypadkowa
subiektywnych ocen oraz obiektywnych wskaznikow charakteryzujacych stan spo-
teczefistwa, przy minimalnych zmianach w spotecznych oczekiwaniach. Wzrost
PKB wiazal sie z poprawa funkcjonowania gospodarki w kontekScie miedzyna-
rodowym (m.in. wzrost inwestycji zagranicznych), co pozostawato w sprzecznosci
Z pogarszajacym si¢ wewnetrznym stanem gospodarki, scharakteryzowanym tacz-
nie przez wiele roznych wskaznikdéw ekonomicznych. Towarzyszyto temu wyrazne
pogorszenie zarOwno obiektywnej, jak i subiektywnej sytuacji spotecznej, co wig-
zac nalezy z prowadzong wowczas restrykcyjng polityka finansowg. Ogolny spadek
indeksu ALK byt powodowany wiec pogorszeniem biezacej sytuacji spotecznej
i wewngetrznej sytuacji ekonomicznej kraju przy jednoczesnej poprawie funkcjo-
nowania gospodarki w kontek$cie miedzynarodowym i stabilizacji, a wtasciwie
minimalnemu tylko pogorszeniu spolecznych oczekiwan.

W 1999 r. odnotowano wzrost PKB o 4,1%, co w $wietle 6wczesnych uwarun-
kowan, wydarzen i dzialaf, a takze poprzedniego okresu, okresli¢ mozna jako
prawie otarcie si¢ o recesj¢. Zaczgto liczy€ si¢ z tym, ze po wzrostach PKB 0 5,2%
w 1994 r., 7,0% w 1995 r., 6,1% w 1996 r., 6,9% w 1997 r. oraz 4,8% w 1998 r.
gospodarka zaczeta wyraznie wyhamowywac. Rzadzaca od konca 1997 r. konser-
watywno-liberalna koalicja AWS-UW pod kierownictwem gospodarczym L. Bal-
cerowicza przygotowywata wlasne ,,silniki” wzrostu gospodarczego na nastepne
lata, nie bedac zainteresowana wzrostem opartym na ,,silnikach” odziedziczonych
po liberalno-socjalistycznej koalicji SLD-PSL. Powodem byt m.in. odczyt salda
obrotéw biezacych bilansu ptatniczego (CA — Current Account), ktore w 1999 r.
osiagneto rekordowo niebezpieczny poziom —7,5% PKB.

Proba wyeliminowania tych zaktcen przez restrykeyjne polityki fiskalng oraz
pieni¢zna, czyli intensywne ,,schtadzanie” gospodarki, doprowadzito do zahamo-
wania wzrostu wewnetrznych czynnikow ekonomicznych. Wplynglo to negatywnie
na spoleczne oczekiwania oraz na spadek spodziewanej rentownoSci inwestycji
i konsumpcji oraz spadek wydatkow gospodarstw domowych i przedsigbiorcow.
Poprzez narracje medialng i zmiany polityczne stan rownowagi funkcjonalnej go-
spodarki wptywal dodatkowo negatywnie na oczekiwania spoleczne. Poprawa tych
oczekiwan i rownowagi funkcjonalnej mogta si¢ dokonywac juz tylko przez zmiany
polityczne prowokowane przez narracje medialna. W 2000 r. rozpadta si¢ koalicja
AWS-UW, a miazdzaca przewage uzyskat w sondazach przedwyborczych SLD,
szykujacy si¢ juz pewnie do przejecie wladzy w 2001 r.

W 1999 r., a wigc w drugim roku dziatania koalicji AWS-UW, przyspieszeniu
uleglo tempo wprowadzania tzw. czterech reform (o$wiatowej, emerytalnej, ad-
ministracyjnej i stuzby zdrowia), bedacych w znacznym stopniu efektem czasowe;j
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zgody calej koalicji. Uruchamiane byly tez forsowane przez UW i L. Balcerowicza

koncepcje budowy nowych silnikow wzrostu, takich jak:

— druga fala bardzo szerokiej prywatyzacji, projekty istotnych obnizek podatkow
PIT (dwie stawki: 18% i 28%) i CIT (obnizka z 34% do 30%), a nast¢pnie
sukcesywna obnizka po dwa punkty procentowe az do poziomu 22%, co nawet
MFW uznat za pociagnigcie zbyt liberalne, zaktdcajace konkurencje o kapitat
w Swiecie);

— szerokie objecie gospodarki w miare jednolita stawka VAT, w rolnictwie wcigz
preferencyjnie tylko 3%, cho¢ i to stanowilo juz wielka rewolucj¢ (np. doku-
mentacyjng);

— przygotowania do jak najszybszego wejScia Polski do Unii Europejskiej;

— przejScie do ptynnego kursu ztotego do walut Swiatowych itp.

Cztery reformy mialy istotnie przyczynic si¢ do uruchomienia wyzej wymie-
nionych czynnikOw wzrostu. Szczeg6lnie dotyczy to gtosnego w 1999 r. rozpo-
czecia dziatania OFE, z ktorymi wigzano nadziej¢ na mobilizacj¢ Srodkow fi-
nansowych przeznaczanych na inwestycje prywatne i rozwoj polskiego rynku
kapitatowego. Reforma administracyjna miala przyczyni¢ si¢ do wigkszej racjo-
nalno$ci wydatkow publicznych i wigkszej ich prorozwojowosci, podobnie powo-
tanie Kas Chorych. Reforma edukacyjna miata zapewni¢ korzystniejsze warunki
startu miodych ludzi na rynku pracy. Zwickszenie prywatnych inwestycji miato
by¢ stymulowane szeroka prywatyzacja (13,4 mld zt przychoddw z prywatyzacji
w 1999 r., wobec 7,1 mld zt w 1998 1., a w 2000 r. byto to juz rekordowe w historii
27 mld zt). Wzrost dochodow z prywatyzacji pozwalal jednocze$nie przyciagac
kapital zagraniczny (6,4 mld $ w 1999 r., wobec 5 mld $ w 1998 r. i tylko 3 mld $
w 1997 r.) i amortyzowacé niebezpieczenstwo wysokiego ujemnego salda obrotow
biezacych. Podobnie postrzegano prorozwojowos¢ silnej obnizki podatkow PIT
oraz CIT. Reforma PIT zostala jednakze zawetowana przez prezydenta A. Kwa-
$niewskiego, pod naciskiem SLD, zdobywajacym coraz wigksze, potencjalnie
zwycieskie poparcie wyborcze. Zaczeta sie wyraznie krystalizowac trzykierunko-
wa scena polityczna: koalicja AWS-UW coraz bardziej rozbijata si¢ na neolibe-
ralng i neokonserwatywna, a SLD i oboz prezydencki coraz wyrazniej obieralty
orientacj¢ neosocjalistyczna.

Okres 2000-2001 charakteryzowat si¢ dalszym, wolniejszym niz poprzednio
wzrostem PKB przy prawie niezauwazalnym wzroscie ogolnego wskaznika roz-
woju spoleczno-gospodarczego.

Rozpoczete w poprzednim roku ograniczanie deficytu budzetowego i zwigzany
z tym spadek konsumpcji — zar6wno publicznej, jak i indywidualnej — zaowoco-
waly dalszym spadkiem subiektywnych ocen gospodarki przy jednoczesnym wy-
raznym wzroScie oczekiwan poprawy sytuacji politycznej w najblizszej przysziosci,
co nalezy wiaza¢ z rozpadem koalicji UW-AWS i zmiang rzadu. Zmiana rzadu
spowodowata zhamowanie reform i wptynela przez to na niewielka poprawe
ogolniejszego wskaznika oczekiwan spolecznych (przysziej sytuacji spotecznej).
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Oczekiwania takie poprawiajg si¢ zreszta po kazdorazowej zmianie rzadu, ale po-
prawa ta ma zazwyczaj charakter krotkotrwaty. Nowy rzad cieszyt si¢ normalnym
powyborczym kredytem zaufania. W porOéwnaniu z poprzednim okresem znacznie
pogorszyly sie natomiast przeci¢tnie obiektywne wskaZniki kondycji spoleczen-
stwa, a takze jej subiektywne oceny. Nastgpilo rOwniez nieznaczne pogorszenie
ocen sytuacji na rynku pracy i bezpieczefistwa zatrudnienia. W warunkach pogor-
szenia obiektywnej i subiektywnej kondycji spoteczenistwa znacznie si¢ poprawito
zewngetrzne funkcjonowanie gospodarki, a takze — cho¢ w znacznie mniejszym
stopniu — jej sytuacja wewnetrzna. Ogolny wskaznik zrownowazonego rozwoju
spoleczno-gospodarczego wykazatl tylko minimalng tendencj¢ wzrostowg towa-
rzyszaca podobnej tendencji zmian PKB.

Obiektywna sytuacja gospodarcza, wbrew oczekiwaniom tylko minimalnie
zmienila si¢ na lepsze: wzrost PKB i konsumpcji indywidualnej pozostawaty
umiarkowane. Spoleczne oceny sytuacji biezgcej pogarszaly si¢, nastgpowal na-
tomiast niewielki wzrost optymizmu dotyczacego przyszioSci.

Wskaznik ALK w tej fazie pokazuje dalsze istotne rozchwianie rownowagi
funkcjonalnej. Proby zredukowania go szybko doprowadzity do przejsScia do na-
stepnej fazy. Rozchwianie rownowagi wyrazito si¢ przede wszystkim w lekkim,
lecz istotnym wzroScie wskaznika ALK, przy zblizaniu si¢ do zerowego wzrostu
wskaznika PKB - oznaczajacego w Polsce powazny kryzys gospodarczy. Indeks
ALK nie wskazywal jednak na taki kryzys. Dlaczego? Dzialo si¢ tak dzigki wzro-
stowi znaczenia czynnikow zewnetrznych, takich jak:

— udana dtugofalowa polityka ograniczania relacji deficytu obrotow biezacych
do PKB;

— wzrost zaufania do polskiej gospodarki;

— silny naptywu kapitatu zagranicznego, zwigzany z tym wzrostem zaufania i sze-
rokim programem prywatyzacji oraz wzmocnieniem zlotego w stosunku do
euro.

Dodatkowo ekspansywna polityka fiskalna i pieni¢zna, zmiana rzadu i narracja
medialna wieszczaca pozytywne zmiany polityczne podniosly przejSciowo oczeki-
wania spoleczne i og6lny wskaznik ALK. Dato to jednak stosunkowo staby efekt.

W 2000 r. nastgpit faktyczny i formalny rozpad koalicji AWS-UW, rzadzace;j
w Polsce od jesieni 1997 r. Do wyboréw we wrze$niu 2001 r. obie partie wspieraly
sie gtownie w celu utrzymaniu wtadzy. Jeszcze w pierwszej potowie 2000 r. Mini-
sterstwo Finansow z L. Balcerowiczem na czele przedstawialo jako realistyczny
i konieczny plan redukcji deficytu budzetowego do 2003 r. ktoéry miat pozwoli¢
Polsce szybko wejs¢ do Unii Europejskiej, a od stycznia 2003 r. miano ,,wytaczy¢
silnik” nakrecajacy niebezpiecznie wysoki deficyt obrotow w bilansie ptatniczym,
zmniejszy¢ wcigz wysoka inflacje, pobudzi¢ inwestycje prywatne i nawet dos¢
wczednie przyjac euro. W polowie roku ta koncepcja catkowicie legta w gruzach.
Postowie zaczeli bowiem sprzyja¢ pakietom socjalnym. Ich uruchamianie zakon-
czylo si¢ jednak juz w 2001 r. ujawnieniem tzw. dziury Bauca, czyli mozliwoSci
doj$cia najpierw do 60, a p6Zniej nawet do 90 mld zt deficytu budzetowego. W tej
sytuacji resztki programu liberalnego UW L. Balcerowicz postanowit realizowaé
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z pozycji prezesa NBP, uzyskujac polityczne poparcie w wyborze na to stanowisko
w koficu 2000 r. NBP i RPP przez caly rok 2000 prowadzity restrykcyjna polityke
pieniezna, dwukrotnie podnoszac stopy procentowe: 24 lutego podniesiono stope
referencyjnag z 16,5% do 17,5%, a 31 sierpnia z 17,5% do 19,0%. Pomimo tego
inflacja wcigz byta bardzo wysoka oraz wcigz wysoce grozne bylo saldo obrotow
biezacych bilansu ptatniczego. Ograniczato to silnie rzadowi i bankowi centralne-
mu mozliwosci stymulowania gospodarki za pomocg polityki fiskalnej w kolejnym
roku, w ktdrym nastgpito na Swiecie istotne spowolnienie. Do nadciagajacego na
swiecie kryzysu gospodarczego 2001 r. polski rzad i bank centralny nie byly wiec
przygotowane. Oba podmioty ,,policy mix” nie posiadaly ani narze¢dzi sterowni-
czych do pobudzania gospodarki (wysoka inflacja, wysoce ujemne saldo CA), ani
do restrukturyzacji gospodarki (brak akceptacji spolecznej przy niewielkim wzro-
$cie konsumpcji gospodarstw domowych).

Dla wskaznika ALK kluczowa kwestig wydaje si¢ jednak wielko$¢ wzrostu kon-
sumpcji gospodarstw domowych. Wynidst on tylko 2,8%, a w nastgpnym roku
spadt do 2,1%. Ta sytuacja powtOrzyta si¢ jeszcze dwukrotnie w czasie objetym na-
szym badaniem i zawsze wigzala si¢ wprost z gruntownymi zmianami politycznymi
(wymiang ekip rzadzacych). W 2001 r. nastgpita zmiana koalicji rzagdowej z AWS-
-UW na SLD-PSL, w 2005 r. zmiana z SLD-PSL na spodziewana, ale niezrealizo-
wang koalicje PO-PIS. Zmiany te nastapily po wyjatkowo niskich wzrostach kon-
sumpcji gospodarstw domowych (zaledwie 0 1,5% w 2003 1., 4,3% w 2004 1.11,7%
w 2005 r.). Sytuacja powtdrzyla sie w 2015 r., kiedy zmiana rzadu PO-PSL na PiS
nastgpita po nieakceptowanych spolecznie bardzo niskich wzrostach konsumpc;ji
gospodarstw domowych (0,8% w 2010 r., 0,2% w 2011 r., 2,6% w 2014 r. i juz
spdznionym, cho¢ nadal niewystarczajacym wzroscie o 3,1% w 2015 r.). Dziata-
nia restrukturyzacyjne bez spotecznego zadosCuczynienia (a nawet z duzg stratg)
udato si¢ w Polsce po II wojnie §wiatowej osiagna¢ tylko raz: w latach 1989-1991.

Okres 2001-2003 charakteryzowal si¢ dalszym bardzo umiarkowanym wzro-
stem PKB przy jednoczesnej stabilizacji wskazZnika zrownowazonego rozwoju.

Poniewaz w 2002 r. nastapit spadek inwestycji, w tym zagranicznych, przy za-
uwazalnym cho¢ niewielkim wzroScie konsumpcji, poprawiajace si¢ do 2002 r.
zewnetrzne uwarunkowania funkcjonowania gospodarki ulegly pogorszeniu.
Poprzednia poprawa sytuacji zewnetrznej zaowocowala jednak z rocznym op6z-
nieniem poprawg wewngetrznej sytuacji gospodarczej. Zmiana rzadu i zakoncze-
nie reform (z reguly budzacych niepokdj) spowodowatly pozytywne odwrdcenie
trendu ocen biezacej sytuacji spotecznej, przy jednoczesnym odwrdceniu trendu
negatywnych przewidywan przysztoSci. Roczny ,,okres probny”, w czasie ktorego
wzrosto poparcie dla rzadu, skoficzyt si¢ szybkim spadkiem tego poparcia, po-
gorszyla si¢ takze ocena sytuacji politycznej. Zakonczenie poprzednich reform
i ich modyfikacja przez nowy rzad spowodowaly znaczacg poprawe obiektywnych
wskaznikow sytuacji spotecznej, cho¢ subiektywne oceny tej sytuacji ulegly po-
gorszeniu. Traktowane Iacznie obiektywne i subiektywne wskaZniki sytuacji spo-
tecznej wykazaly jej bardzo nieznaczng poprawe przy jednoczesnym wzroscie pe-
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symizmu dotyczacego przyszlej sytuacji politycznej, ktdry zaowocowat ogdlnym
pogorszeniem oczekiwan spotecznych.

Jest to faza, w ktorej wystapita rownowaga funkcjonalna systemu na bardzo
niskim poziomie, typowa regulacja przez kryzys. Mialo to Zrodta zewng¢trzne i spo-
teczne. Negatywnie oddzialywaly na gospodarke zewnetrzne czynniki ekonomicz-
ne, takie jak przede wszystkim bessa na gieldzie wywolana bessg §wiatowg oraz
silny spadek naptywu inwestycji zagranicznych. Gospodarka byta w tym okresie
dramatycznie broniona przed kryzysem przez ekspansywna polityke fiskalng i eks-
pansywng polityke pieniezna (21 obnizek stop procentowych). Jednakze bardzo
stabe dziatanie wewngtrznych ekonomicznych i stabe dziatanie zewnetrznych
czynnikdéw powodowato niskie oszczednosci krajowe i zagraniczne, ktérych nie
byta w stanie pobudzi¢ polityka pieni¢zna. Nastgpit bardzo silny spadek inwestycji
i staby wzrost konsumpcji. Podjeta w tym czasie proba reformy finanséw publicz-
nych przez G.W. Kolodko (2004) napotkala silny opdr spoteczny, jednakze nawet
w okrojonej formie przyniosta ten efekt, ze w koficowej czesci tej fazy zaczat sie
wzrost normatywny dla Polski (3%).

Lata 2003-2007 to znacznie dtuzszy od poprzednich okres przedkryzysowe-
go rozwoju spoleczno-gospodarczego. Pomijajac niewielkie wahania zachodzace
w tym czasie, zarowno PKB, jak i nasz og6lny wskaznik zréwnowazonego rozwoju,
a takze jego cztery gtowne sktadowe, wykazywaly wyrazny trend wzrostu. Byt to
wigc okres rozkwitu i nadziei.

W warunkach lepszej koniunktury zewng¢trznej wzrost PKB przyspieszal,
a wzrost spozycia indywidualnego prawie nadazat za PKB, cho¢ byl nieco wolniej-
szy. Po krotkotrwatym pogorszeniu w konicu poprzedniego okresu ponownie przy-
spieszyla poprawa zewnetrznych warunkow funkcjonowania gospodarki. Z rocz-
nym opdznieniem nastgpita takze poprawa wewnetrznej kondycji gospodarki oraz
poprawa sytuacji spotecznej. Wiazalo sie to z bezprecedensowym wzrostem spo-
tecznego optymizmu w oczekiwaniach dotyczacych przysztosci. Ten wielki wzrost
optymizmu, wynikajacy z przyspieszenia poprawy biezacej sytuacji spotecznej,
szybszej nawet niz poprawa zewngetrznej i wewnetrznej sytuacji gospodarczej, spo-
wodowal niezrownowazenie rozwoju, charakteryzujace si¢ postepujacym wzrostem
odchylenia standardowego jego czterech elementow. Do wzrostu tego odchylenia
przyczynit si¢ takze fakt, ze cho¢ poprawily si¢ zar6wno zewngtrzne (migdzynaro-
dowe), jak i wewnetrzne aspekty funkcjonowania gospodarki, to zmiany zewngtrz-
nego kontekstu byly szybsze od wewng¢trznych zmian gospodarczych.

W sferze spolecznej mieliSmy do czynienia z istotng poprawa mierzonej tacz-
nie obiektywnej i subiektywnej sytuacji biezacej, przy jeszcze wigkszej poprawie
spotecznych oczekiwan co do najblizszej przysztosci. Majace miejsce na poczatku
omawianego okresu wybory i zmiana rzadu na koalicj¢ PIS — Samoobrona — LPR
zaowocowaly krotkotrwatym wzrostem poparcia dla rzadu, ktére bardzo szybko
jednak stopniato.

Polityka pieni¢zna byta w tym okresie pragmatyczna: sktadala si¢ na nia mie-
szanka posuni¢¢ ekspansywnych i restrykcyjnych. Wprawdzie indeks ALK rost



,Ekonomista” 2017, nr 6
http://www.ekonomista.info.pl

Ekonomia spofecznych emocji. Rownowaga i nieréwnowaga funkcjonalna... 659

szybciej od PKB, to jednak postepujace zmniejszenie rownowagi pomigdzy czte-
rema ztozonymi komponentami indeksu prowadzito do stopniowej utraty sterow-
nosci systemu i stwarzato niebezpieczefistwo odwrdcenia trendu rozwojowego.

Ta dobra faza koniunktury w Polsce i na $wiecie trwata najdtuzej w catym okre-
sie stanowiacym przedmiot naszej analizy. Indeks ALK i mechanizm ksztattowa-
nia si¢ rownowagi ALK do§¢ dobrze jednakze demistyfikowaly mylacy, a opty-
mistycznie interpretowany przez ekonomistow i politykéw wzrost wskaznika
PKB. Wskazywatly one potencjalne niebezpieczenstwa, ktore urzeczywistnity sie
w 2007 r. i w dalszych latach.

Ekonomiczne czynniki zewng¢trzne napedzaly w omawianym okresie — tak, jak
to juz bywalo w przesztosci — caty mechanizm rozwoju. Bardzo szybko rost PKB
w krajach europejskich i catkiem niezle w USA. Dobrze dziato si¢ w Azji, a nawet
Afryka zaczynata pozytywnie wplywac na gospodarke Swiatowa dzieki rodzacej si¢
tam atrakcyjnoSci inwestowania. Sztuczno$¢ wzrostu ekonomicznego na Swiecie,
a przede wszystkim w USA, polegala jednak na tym, ze nakrecany byt skrajnie
ekspansywng polityka pieni¢zng A. Greenspana, sprowadzajaca stopy procentowe
do jednego procenta, a takze wspieraniem przez rzad G.W. Busha nieodpowie-
dzialnej polityki nakrecania koniunktury przez budownictwo mieszkalne finan-
sowane kredytami subprime oraz ich sekurytyzacja za pomocg inzynierii finanso-
wej w postaci takich wehikutow, jak CDO (collateralised debt obligation) czy inne
ABS (assets backed security)!. Mimo tych wielce negatywnych zjawisk lezacych
u jej zrodet, miedzynarodowa koniunktura tworzyta réwniez korzystne warunki
rozwoju w Polsce. Wiele czynnikéw wplywajacych na ksztattowanie si¢ wskaz-
nika ALK przyjmowato w tym okresie bardzo pozytywne wartosci: zewnetrzne
czynniki ekonomiczne, wewnetrzne czynniki ekonomiczne, oszczednosci krajowe
1 zagraniczne, ocena biezacej sytuacji spoteczefistwa, oczekiwania na przyszios¢,
polityka fiskalna, polityka pieni¢zna, a nawet spodziewana rentowno$¢ inwestycji
i konsumpcji. Rosty dynamicznie inwestycje i konsumpcja. Jednakze trzy elemen-
ty zwiastowaly niebezpieczefistwo kryzysu: relacja PKB wytwarzanego do poten-
cjalnego, narracja medialna i zmiany polityczne, a przede wszystkim — poziom
rOwnowagi funkcjonalnej. W tym bardzo dobrym okresie sztucznie napedzane;j
koniunktury gospodarka Polski traci rbwnowage funkcjonalna, chociaz to naru-
szenie rownowagi dokonuje si¢ przy do$¢ silnym wzroScie PKB i jeszcze silniej-
szym wzroScie wskaznika ALK (sic!). W 2007 r. ujawnily si¢ silne ograniczenia
takiego rozwoju, dostrzegalne w waskich gardtach potencjalnego rozwoju, takich
jak: nadmierny wzrost plac ograniczajacy rentowno$¢ inwestowania i przesuwa-
jacy oszczednosci na konsumpcje, moc i sprawno$¢ elektrowni, niewystarczajaca
infrastruktura transportowa i drogowa oraz coraz bardziej ujemne saldo obrotéw
biezacych w bilansie ptatniczym. Rozchwianie rownowagi funkcjonalnej na wyso-
kim jej poziomie rzutuje na tatwa negatywna narracj¢ medialng, przyspieszajaca

1 Gdyby nie ta polityka USA, to gospodarka tego kraju i §wiat weszlyby juz w latach 2003-2004 w kryzys,
prawdopodobnie jednak Izejszy niz ten pdzniejszy, ktory zaczat sig¢ w 2007 r. Prawdopodobnie udafoby si¢
wowczas juz okoto 2006 r. skierowac gospodarke §wiatowa w kierunku zdrowego wzrostu gospodarczego.
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zmiany polityczne. Stworzyto to dos¢ tatwa podstawe do przejecia wladzy przez
koalicj¢ PiS — Samoobrona — LPR w 2005 r. oraz prezydentury przez L. Kaczyn-
skiego, przy zorientowaniu si¢ spoteczefistwa na anonsowang przez media koali-
cje PO-PIS.

Mimo tych niebezpieczenstw ogodlnie korzystna sytuacja gospodarcza i spo-
teczna Polski — zaréwno obiektywna, jak subiektywna — stwarzata niewykorzysta-
ne szanse na oczekiwane przez spoteczenstwo reformy. Niewykorzystanie tych
wla$nie szans przyczynito si¢ do pdZniejszego odwrocenia trendu i zmiany rzadu.

Lata 2007-2009 to okres kryzysu finansowego na Swiecie i zmiany politycz-
nej w Polsce. Mimo to udato si¢ utrzymaé wzrost gospodarczy mierzony PKB
i poziom konsumpcji. Ogo6lna sytuacja gospodarcza i spoteczna byta jednak nie-
stabilna i niepewna. Lata Swiatowego kryzysu finansowego charakteryzowaly si¢
znacznym pogorszeniem pozycji polskiej gospodarki w Srodowisku zewngtrznym
(migdzynarodowym). Jak juz wspomnieliSmy, pomimo to Polska nalezata do wy-
jatkéw w skali §wiatowej dzigki dalszemu — cho¢ wolniejszemu niz poprzednio
— przyrostowi PKB. Nie zapobieglo to niewielkiemu pogorszeniu szerzej rozu-
mianej (i wszechstronniej mierzonej) wewnetrznej sytuacji gospodarczej. Przy-
rost PKB nie przekladat si¢ tez na poprawe sytuacji spotecznej. Zahamowany
zostal wzrost dochodow ludnosci i konsumpcji, a takze wydatkéw socjalnych.
Upadek koalicji PIS-LPR-Samoobrona zaowocowat wysokim poparciem dla no-
wego rzadu, utworzonego przez koalicje PO-PSL. Poparcie to jednak bardzo
szybko zaczeto spadaé po okresie ,,spotecznego kredytu” udzielonego na krotki
okres, podobnie jak to byto przy poprzedniej zmianie rzadu. Tym razem jednak
spadkowi poparcia towarzyszyto gwaltowne pogorszenie ocen biezacej sytuacji
gospodarczej i politycznej i jeszcze gwaltowniejsze pogorszenie bardzo optymi-
stycznych poprzednio oczekiwan dotyczacych zmian sytuacji ogdlnej, politycz-
nej, gospodarczej, warunkéw bytu i bezpieczenstwa zatrudnienia. Nastapito to
w efekcie polaczenia odczuwalnego pogorszenia biezacej kondycji spoleczefistwa
z deklaracjami politykdw i ekonomistow, gtoszacymi potrzebe dalszych oszczed-
nosci budzetowych, i z przekonaniem, ze kryzys dotrze jednak do Polski, choc¢by
nawet w ztagodzonej formie.

Pogorszenie zewnetrznych stosunkéw gospodarki polskiej i — w jeszcze wigk-
szej mierze — spadek optymizmu spowodowaly zrownowazenie czterech kompo-
nentow indeksu ALK, wyrazajace si¢ spadkiem odchylenia standardowego migdzy
nimi. Kontynuowana byta pragmatyczna polityka pieni¢zna. Ogodlny indeks ALK
spadat, ale zmniejszenie nierownowagi pomiedzy jego komponentami pozwalato
na przewidywanie zahamowania dalszego spadku.

Zblizanie si¢ bardzo niebezpiecznego kryzysu finansowego i ekonomicznego
na $wiecie spowodowalo oczywiscie przyjecie wartoSci kryzysowych przez ze-
wnetrzne komponenty rozwoju spoteczno-ekonomicznego. Wewnetrzne czynniki
wzrostu zamortyzowaly jednak ten negatywowy zewnetrzny wplyw. Polska przeszta
do historii jako ,,zielona wyspa”, z relatywnie niezlym wzrostem gospodarczym,
podczas gdy pozostale kraje europejskie i USA notowaly wyrazny spadek PKB.
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W latach 2008-2009 $rednioroczny wzrost PKB wynosit w Polsce 3,3%. W dru-
giej czesci tego okresu mial miejsce bardzo ciekawy przypadek, jedyny w ciagu
wszystkich badanych przez nas lat, mianowicie krzywa wzrostu wskaznika PKB
»przebita” krzywa wzrostu wskaznika ALK, ktory do chwili obecnej ksztattuje sie
ponizej krzywej PKB. Ma to do dnia dzisiejszego znaczace konsekwencje gospo-
darcze i polityczne. Na ogdlng sytuacje silnie rzutuja czynniki spoteczne, narracja
medialna, zmiany polityczne i zmiany polityki gospodarczej, ostabiajac pozytywny
wplyw wzrostu PKB.

Najwazniejszym wnioskiem z analizy omawianego okresu jest fakt, ze postugi-
wanie si¢ tylko wskaznikiem wzrostu PKB owocuje obrazem sugerujacym ominie-
cie Polski przez §wiatowy kryzys finansowy. Tymczasem indeks ALK, uwzglednia-
jacy acznie ekonomiczne i spoleczne aspekty rozwoju i bardziej wszechstronnie
od PKB charakteryzujacy zewnetrzne oraz wewnetrzne aspekty sytuacji gospo-
darczej, pokazuje negatywny wplyw kryzysu na rozwdj spoteczno-ekonomiczny
w Polsce.

Lata 2009-2010 to okres, ktdry mozna scharakteryzowa¢ jako koniec spotecz-
no-ekonomicznej depresji i wzrost nadziei spowodowany ,,syndromem zielonej
wyspy”, czyli tym, ze Polska stosunkowo obronng reka przeszta przez kryzys, choé
w szerszym wymiarze spoleczno-ekonomicznym byt on odczuwalny. Koniunktura
europejska poprawiata si¢ i w naszej gospodarce widaé byto ozywienie. Polity-
ka monetarna i finansowa rzadu stata si¢ wyraznie ekspansywna. Wystapila po-
prawa biezacej sytuacji spolecznej, cho¢ byla ona o wiele wolniejsza od wzrostu
optymizmu w oczekiwaniach na przyszto$¢. Ogolny wskaznik ALK wzrastal przy
jednoczesnym wzroScie rownowagi pomiedzy jego komponentami. Oznaczalo to
niebezpieczenstwo ponownego spowolnienia rozwoju spoteczno-gospodarczego.
Z drugiej strony mozna zalozy¢, iz wyzszy poziom rownowagi funkcjonalne;j za-
owocowat lepszg sterownoScia systemu, tworzac kolejna niewykorzystana szanse
potrzebnych i oczekiwanych reform.

Stanowi to kolejny argument wskazujacy specyficzng role czynnikoéw spotecz-
nych w ksztaltowaniu si¢ rownowagi funkcjonalnej w Polsce i w ogodle specyfike
polskich przemian gospodarczych i politycznych. Z punktu widzenia czynnikow
czysto ekonomicznych faza ta powinna si¢ skonczy¢ w 2011 r., w ktérym to wzrost
PKB jest jeszcze bardzo wysoki (4,8% po wzroScie 3,7% w 2010 r.). Ale juz w kon-
cu 2010 r. wskaznik ALK zaczat wyraznie spadac, rok wcze$niej od istotnego spo-
wolnienia wzrostu PKB. Jednak w latach 2009-2010 zaréwno czynniki ekonomicz-
ne, jak i spoteczne ksztaltowaly si¢ jeszcze dobrze. Nastgpila poprawa sytuacji
spolecznej, znaczny wzrost optymizmu w spotecznych przewidywaniach. Polityka
fiskalna i pienigzna miaty charakter ekspansywny, pozytywnie tez ksztattowaty
sie wewngetrzne czynniki ekonomiczne, co nawet przy negatywnych czynnikach
zewnetrznych rzutowato na pozytywne zmiany wskaznika ALK.

Lata 2010-2013 to okres ponownego regresu spoleczno-gospodarczego i wy-
raznie rosngcej nierdbwnowagi pomi¢dzy jego sktadowymi. Gwaltownie wzrastat
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pesymizm spowodowany zawiedzionymi nadziejami, wzbudzonymi w poprzednim
okresie. Rownolegle ze wzrostem pesymizmu dotyczacego przysztosci pogarszaly
sie biezace oceny spoteczne, cho¢ nastepowato to w znacznie mniejszej skali. Ze-
wnetrzne warunki funkcjonowania gospodarki pogarszaly sie, a wewnetrzne jej
funkcjonowanie ulegato nieznacznej tylko poprawie. Tempo PKB i konsumpcji
ostablo, mimo ciagle dobrej na tle Europy dynamiki. Polityka pieni¢zna byta mie-
szana i zawierala zar6wno elementy restrykcyjne, jak i ekspansywne. Nastapito
wyrazne pogorszenie spotecznych ocen sytuacji biezacej i — co najwazniejsze —
spotecznych oczekiwan na przysztosc.

Pojawia si¢ tutaj kluczowe pytanie teoretyczne i praktyczne: skad si¢ bierze
ta zdolno§¢ predyktywna indeksu ALK, ktéra pdzniej potwierdzi si¢ jeszcze
dwukrotnie: na poczatku lat 2015 i 2016. W oczywisty sposdb wyjasnien trzeba
szuka¢ w czastkowych sktadnikach indeksu ALK. Jesli bowiem PKB i inne czyn-
niki czysto ekonomiczne mieszczg si¢ w czastkowym ztozonym sktadniku eko-
nomiczno-wewnetrznym, to roznice miedzy ksztattowaniem si¢ PKB i indeksu
ALK ttumaczy¢ trzeba zmianami ekonomicznych czynnikdéw zewnetrznych oraz
biezacych i wyprzedzajacych ocen i emocji spotecznych. Kluczowa rola przypa-
data wigc tu czynnikom spotecznym, w tym subiektywnym, emocjonalnym, ktore
byly kreowane przez narracj¢ medialng. Pobudzato to narastajaca koniecznosé¢
zmian politycznych. Odpowiedzig na nie byto rozchwianie polityki gospodarczej:
rzad wahat si¢ miedzy restrykcyjna a ekspansywna polityka finansowa i ogtaszat
rozpaczliwe programy czesciowej likwidacji OFE. Brak bylo spdjnej strategii
gospodarczej. RPP i NBP najpierw pigciokrotnie podniosly stopy procentowe,
potem oSmiokrotnie je obnizaly. Staby wzrost spozycia ksztaltowat si¢ ponizej
3% rocznie. To wszystko powodowalo znaczne pogorszenie sytuacji spoleczne;j
i wzrost pesymizmu w spotecznych oczekiwaniach. Nastapilo rozchwianie row-
nowagi funkcjonalnej, ktére doprowadzito do spadku inwestycji krajowych i za-
granicznych oraz do spadku PKB ponizej normatywnego dla Polski poziomu.
Ani czysto zewnetrzne, ani wewnetrzne czynniki ekonomiczne nie musialy do
tego doprowadzic.

W Swietle przedstawionego modelu okres 2013-2015 powinien si¢ koficzy¢
w 2015 r. istotnym przejSciem do nowej fazy. Oznacza to, ze niezaleznie od zmiany
politycznej w 2016 r. znaleZliSmy sie na progu nowej fazy rozwoju spoteczno-eko-
nomicznego. Na ile mechanizm ksztaltowania si¢ wskaznika ALK przedstawiony
na rysunku 1 moze nam pomoc zrozumie€ zakoficzenie fazy 2013-2015 w 2015 r.
i rozpoczecie nowej w 2016 r.? Wydaje si¢, ze analiza mechanizmu w poprzednich
okresach pokazuje wyraznie, ze faza 2013-2015 nie mogta trwaé dtuzej. Dotych-
czas nie bylo w Polsce dtuzszych faz poza specyficznym okresem rozwoju w latach
2003-2007. Ta pozytywna faza byla jednak w duzej mierze sztucznie kreowana
przez rownie sztuczng przedkryzysowa sytuacje w USA. W czwartym kwartale
2015 r. gospodarka polska rozwijala si¢ w tempie 4,6%, aby w 2016 r. osiagnaé
wzrost na poziomie jedynie 2,7%, a wigc ponizej 3%, w naszej analizie okreSla-
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ny jako kryzysowy, bo zwalniajacy tempo doganiania $redniego poziomu PKB

w Unii Europejskiej. W latach 2017 i 2018 tempo wzrostu PKB moze by¢ bliskie

4%, ale odbywa si¢ to przy istotnym wzroScie tempa wzrostu PKB w catej Unii

i zmniejszaniu tempa doganiania Polski do Sredniej UE. Przy dwukrotnie wyzszym

tempie wzrostu PKB w UE oraz silnych programach socjalnych Polski (Programy

,»500 plus”, ,Mieszkania plus”, wcze$niejsze emerytury itp.) gospodarka Polski

powinna wejs¢ na Sciezke 5,5-6,0% wzrostu PKB w 2017 r., gdyby faza rozkwitu

2013-2016 byta kontynuowana. Trzeba jednak przyznaé, ze Sciezka taka bytaby

niekorzystna dla Polski: nastapilo ewidentnie otarcie si¢ o bariery wzrostu PKB

potencjalnego: energetyczna, pracy, eksportu netto oraz drogowa.

Tak wigc wzrost PKB w okresie 2017-2018 na poziomie 4% nie jest na pewno
kontynuacja rozkwitu okresu 2013-2015, lecz jest nowa faza, ktérej wyjasnienie
pokaze dopiero przyszio$¢, ale juz obecnie model pokazuje, ze jest to faza dziw-
na. Wzrost odbywa si¢ przy spadku udziatu inwestycji w PKB ponizej 18%, czyli
do poziomu najnizszego w calym okresie transformacji, podczas gdy aspiracje
rzadowe zaktadaja 25% udzial inwestycji w PKB, aby unikna¢ putapki Sredniego
rozwoju D. Rodriga. Wzrost produkcji jest ciagniony gléwnie przez silny wzrost
konsumpcji, kreowany przede wszystkim przez silny spadek bezrobocia w wyniku
okresu rozkwitu 2013-2015 i ,,wspomnianych wyzej programéw socjalnych, roz-
poczetych w 2016 r. Program ,,500 plus” moze nie wystarczy¢ do podtrzymania
gospodarki, poniewaz:

a) tylko w krétkim okresie zwigksza popyt; w nastepnych latach wyplaty z tego ty-
tutu musiatyby wciaz si¢ znacznie zwickszaé, np. do 16, 23, 28, 36 mld zt rocznie
(efekt putapki ,,Alicji z drugiej strony lustra”: zeby sta¢ w miejscu, trzeba biec,
aby biec, trzeba biec coraz szybciej);

b) duzy wyciek pieniedzy z programu ,,500 plus” za granic¢ (rozwoj gospodarki
chinskiej i rynku uzywanych samochodow), tzw. putapka Mitteranda z poczat-
ku lat 80. XX w.;

c¢) bogatsi beneficjenci programu zwigkszaja oszczgdnosci, zreszta i dobrze, na co
za pozno wpadl rzad;

d) biedniejsi czesto nie zwigkszajag konsumpciji, tylko zmieniajg Zrédlo jej finanso-
wania — 500 plus zamiast ,,chwilowek” i sprzedazy ,,na zeszyt”;

e) nastgpuje zauwazalna juz statystyczne dezaktywizacja zawodowa niektorych
kobiet;

f) wystepuja inne czynniki spadku popytu, np. efekt spadku wartosci funta — kilka
miliardéw ztotych mniej transferéw z Wielkiej Brytanii od pracujacych tam
Polakow.

Jak dziatat mechanizm ALK w 2016 r. i co wynika z niego na przyszio$¢? Czyn-
nikiem decydujacym o negatywnej perspektywie jest kumulacja niepewnosci za-
wartej w oczekiwaniach na przyszio$¢, nawet jesli zarowno twarde uwarunkowania
ekonomiczne, jak i ocena sytuacji biezacej ksztaltuja si¢ pozytywnie. Dodatkowe
zagrozenia stanowig niepewne warunki zewnetrzne funkcjonowania gospodarki,
zwigzane z narastajacym na Swiecie ryzykiem politycznym.
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5. Model zmian spoleczno-gospodarczych w Polsce

Na podstawie analizy ksztaltowania si¢ wskaznika ALK w poszczegdlnych okresach
od 1999 do 2016 r. zbudowaliSmy model opisujacy w sposob ogdlny mechanizm
obserwowanych zmian. Opis modelu przedstawia schemat pokazany na rysunku
3, oparty na analizie przedstawionej w tabeli 1, wzbogaconej o pewien element
dodatkowy, ktérego nie ujmowali§my bezposrednio w naszym badaniu. Chodzi
o megatrendy — dotyczace calej gospodarki Swiatowe]j przemiany technologicz-
ne, finansowe, zarzadzania (modeli biznesowych) i mentalne, ze szczeg6lna rola
narracji medialnej. Waga takich trendow jest odkreslana w literaturze Swiatowej,
zarOdwno w socjologicznej (Derrida, Baudilliard 1991), jak i ekonomicznej (Baker,
Bloom, Davis 2015; Ion, Gulen 2015; Akey, Lewellen 2015). Tak jak w Polsce to-
czy sie kluczowy spor o to, jak zmiany sytuacji politycznej, czyli powstanie rzadu
PiS, wplywaja na zachowania inwestycyjne decydentow prywatnych (niepewnos¢)
i pafistwowych (paraliz decyzyjny politycznej niekompetentnej biurokracji), tak
samo na $wiecie dyskutuje si¢ o wplywie niepewnosci politycznej, nie tylko po
Brexicie, ktory mial gtéwnie aspekty ekonomiczne, ale przede wszystkim po wy-
borze D. Trumpa w USA czy po kolejnych zawirowaniach politycznych (Francja,
Niemcy, Holandia itp.). Te megatrendy bardzo silnie modyfikuja tradycyjne reguty
ekonomii. Z tego tez powodu coraz bardziej do glosu dochodzi ekonomia beha-
wioralna, ktora wskazuje na te odmienne od tradycyjnych reguty ekonomii. Bardzo
duze Swiatowe przeplywy finansowe cz¢sto doprowadzaja do kompletnej destrukc;ji
tradycyjne podrecznikowe mechanizmy rownowazenia podazy i popytu na roznych
rynkach. Na przykiad dobra sytuacja wewnetrzna Polski przy stabej koniunkturze
Swiatowej powoduje ztg oceng stanu polskiej gospodarki (najwyrazniej to wida¢ na
gietdach), a taka ocena wplywa z kolei na rzeczywiste pogorszenie si¢ sytuacji go-
spodarczej w kraju, np. przez odplyw kapitatu (ucieczka od polskiej gietdy, polskie-
go zlotego, polskich obligacji), mniejsze inwestycje zagraniczne, spadek eksportu
(chociaz relatywnie niski przy stabszym zlotym podtrzymujacym jego atrakcyjnosé
w stanach kryzysowych). Ten ,,stan behawioralny” polskiej gospodarki, czyli stan-
dardowa reakcje aktoréw zewngtrznych na jej kondycje, mozna tagodzi€ np. przez
polepszenie ratingdw lub pogarszaé przez niepotrzebne zadraznienia, konflikty
i zachowania odbiegajace od oczekiwanych i ogolnie akceptowanych (co obser-
wujemy od 2016 r.). Ta sytuacja wplywa w réznym stopniu na cztery czastkowe
wskazniki (b), (c), (d) i (e) skfadajace si¢ na wskaznik ALK.

Rodzi si¢ pytanie: czy nasz model przedstawia tylko zmiany stanOw roGwnowagi
funkcjonalnej, czy tez takze mechanizm swoistego cyklu koniunktury spoteczno-
-ekonomicznej? W modelu cyklu koniunktury ostatni element fancucha powia-
zanych ze sobg zmian powinien wptywac na pierwszy albo co najmniej na drugi
element faficucha®. W naszym modelu nie ma az takiej zaleznosci, ale pojawiaja
si¢ ciekawe petle sprzezenia zwrotnego:

2 Na przyktad w modelu cyklu Kaleckiego ostatni element, mianowicie nominalny PKB, wplywa na
pierwszy element, tzn. na stopg procentowa, poniewaz nominalny PKB ,,wymaga” okreS§lonej iloSci pienia-
dza, a popyt na pieniadz wplywa na jego ceng, czyli na stopg procentowa.
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Rysunek 3

Mechanizm ksztaltowania sie rownowagi funkcjonalnej w gospodarce polskiej
w latach 1999-2015

(a)
Megatrendy
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narracji medialnej)
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Zrodlo: opracowanie wlasne.

1. Petle miedzy (f) a (b), czyli migdzy stanem réwnowagi funkcjonalnej a we-
wnetrzng sytuacje ekonomiczng, stanowi polityka gospodarcza dotyczaca
przede wszystkim kwestii fiskalnych i pieni¢znych oraz — w dtuzszym horyzon-
cie czasowym — polityka instytucjonalna i przemystowa. W ramach polityki
fiskalnej rzad prébuje reagowac na zaburzenia rownowagi funkcjonalnej lub
tez Swiadomie prorozwojowo je wywotywac. Zmienia w ten sposéb kondycje
finansowa i stan oszczednos$ci podmiotow gospodarczych: przedsigbiorstw i go-
spodarstw domowych. Te wielkosci z kolei sg istotnymi skfadnikami rGwnowagi
funkcjonalnej, zapewniajacej wysoka sterowno$¢ systemu. Istotng rol¢ w tej
petli odgrywa polityka pieni¢zna NBP, ktdra moze ograniczaé (niebezpieczna)
lub wzmacnia¢ (bezpieczna) ekspansje fiskalng rzadu. NBP moze tez wspoma-
gaé rownowage posrednio zewn¢trznymi oszczednoSciami, stymulujac naplyw
kapitatu zagranicznego lub poprzez polityke kursowa wplywajac na poprawe
kondycji finansowej podmiotéw dzieki zwickszonemu eksportowi towaréw,
ustug i pracy.

2. Petla zwrotna miedzy (f) a (e) funkcjonuje migdzy stanem réwnowagi funk-
cjonalnej a oczekiwaniami spofecznymi. Chodzi o oczekiwania gospodarstw
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domowych, konsumentow, pracownikow i przedsigbiorcow. Sg one bezposred-
nio powigzane z ich decyzjami konsumpcyjnymi, pracowniczymi i inwestycyj-
nymi, kreujacymi wewnetrzng sytuacje gospodarczg. Petla ta jest ksztattowana
przez spoteczng ocen¢ oczekiwanej rentownoSci inwestycji i konsumpcji po-
mnozong przez subiektywne prawdopodobienstwa ich realizacji. Do rachunku
oplacalnoSci inwestycji i konsumpcji wchodza wigc spoleczne oczekiwania oraz
spoleczno-ekonomiczna zdolno$¢ do samorestrukturyzacji gospodarstw domo-
wych i przedsigbiorstw. Stad tez w krotkim okresie, w jednej z wyr6znionych
faz, spofeczne oczekiwania moga oddzialywaé negatywnie na gospodarke (na
wewnetrzne czynniki ekonomiczne), stawia¢ opor reformom, ale w dtuzszym
okresie (w nastgpnych fazach) oddzialywac pozytywnie (po pozytywnych re-
strukturyzacyjnych efektach reform). Warto jeszcze zwrocic¢ uwagg, ze spodzie-
wana i oczekiwana optacalno$¢ inwestycji produkeyjnych decyduje o wielkoSci
inwestycji stanowigcych od 19% do 21% PKB, natomiast specyficzna, niedo-
ceniana w literaturze spodziewana atrakcyjno$¢ inwestycji konsumpcyjnych
decyduje o wielkoSci konsumpcji stanowiacej okolo 60-61% PKB. Na te 20%
inwestycji sktada si¢ 10 punktdw procentowych inwestycji przedsi¢biorstw (od
10 0s6b) i 5 punktdéw inwestycji rzadowych i samorzadowych (z istotnym wzro-
stem z 4 do 5 punktéw po wejéciu Polski do Unii) oraz 5 punktéw inwestycji
gospodarstw domowych (do ktdrych zalicza si¢ takze mikroprzedsigbiorstwa
zatrudniajace do 9 oséb). Rozroznienie migdzy inwestycjami a konsumpcja
w gospodarstwach domowych jest czesto bardzo dyskusyjne. E. Prescott uwaza
nawet, ze czesto w cyklu koniunkturalnym spadki inwestycji s3 mniejsze niz po-
kazuje tradycyjna statystyka, poniewaz czes$¢ inwestycji jest zaliczana do kon-
sumpcji. Na przyktad naktady prywatne na edukacje moga wzrasta¢ podczas
kryzysu, poniewaz liczba kandydatdw na studia roSnie, maleje bowiem wtedy
koszt alternatywny studiéw. Konsumpcja inwestycyjna o wysokiej spodziewa-
nej rentownosci to wciaz stabo zbadany, a prawdopodobnie bardzo wptywowy
czynnik cyklu koniunkturalnego.

Petla ta w swoim dodatnim sprze¢zeniu zwrotnym dziala mnoznikowo:
wzrost optymizmu spoteczefistwa podnosi poziom wskaznika ALK i wptywa
przez wzrost atrakcyjnosci inwestycji produkcyjnych i konsumpcyjnych na
jeszcze wigkszy spoteczny optymizm. Na tej samej zasadzie wzrost pesymizmu
wplywa na jeszcze silniejsze zwigkszenie pesymizmu.

3. Petla miedzy (e), (f) i (h), czyli zalezno$¢: oczekiwania spoleczne — poziom
réwnowagi funkcjonalnej — spodziewana rentownos¢ inwestycji i konsumpcji,
wydaje si¢ najciekawsza, wiaczajac nasze badania do gléwnego nurtu teore-
tycznego wspodliczesnych nauk spotecznych. Oczekiwania w tej petli nie tylko sa
czynnikiem powodujacym odmienne ksztaltowanie si¢ wskaznika ALK w sto-
sunku do PKB, ale majg — w odrdznieniu od sporéw w §wiatowej ekonomii —
bardziej charakter normatywny niz pozytywny. Sg to oczekiwania ,,kreacyjne”,
ktére leza u podstaw konkretnych dziatan konkretnych aktorow. Maja one
wieksze znaczenie niz pasywne przewidywania racjonalne czy irracjonalne, ze
co§ si¢ stanie i trzeba do tego si¢ juz dzisiaj probowaé adaptowac, restruktu-
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ryzowad itp. Za posrednictwem kreacyjnych i pasywnych oczekiwan narracja
medialna i zmiany polityczne odgrywaja wigc istotng rol¢ w cyklu koniunktu-
ralnym.

6. Modelowa predykcja zmian faz koniunkturalnych

Konstrukcja wskaznika ALK i modelu zmian koniunkturalnych pozwolily wy-

odrebni¢ w latach 1999-2016 az osiem faz koniunkturalnych. Znacznie bardziej

~herwowy” charakter tych zmian w poréwnaniu z opisywanymi w literaturze cykla-

mi koniunkturalnymi w r6znych gospodarkach i w réznych okresach (zob. R. Bar-

czyk 2006 czy Minsky 1992) wymaga do ich opisu i wyjasnienia swoistej ekonomii

emocji. Ekonomii, ktora moze stawac si¢ obecnie nie tylko w Polsce, ale i na ca-
tym S§wiecie bardzo przydatng w analizie zmian koniunkturalnych. W jaki sposéb
wyjasnia ona tak krétkie okresy poszczeg6lnych faz koniunkturalnych i przewi-
duje w ten sposob potencjalne kryzysy? Przede wszystkim dzieki wbudowaniu
do wskaznika i modelu ALK pomiaréw spolecznych oczekiwan oraz spotecznych
ocen sytuacji biezacej, dzigki ktorym w gospodarce nie tyle zachodzg przejscia
od jednej fazy cyklu gospodarczego do innej, co nastepuje zakldcanie rownowagi
funkcjonalnej systemu. System charakteryzuje si¢ znacznym poziomem inercji,

z ktorej wybijaja go aspiracje spoleczne i gra polityczna. Ich efekty, zar6wno po-

zytywne jak i negatywne, ujawniajg si¢ ze znacznym opOznieniem, czgsto juz po

odejsciu ich autoréw z pozycji decyzyjnych.

W ekonomii emocji oczekiwania spoleczne mozna scharakteryzowac lepiej ta-
kimi okresleniami, jak: optymizm, pesymizm, niepokoj, niepewnos¢ niz racjonal-
ne, irracjonalne, ekstrapolacyjne czy adaptacyjne. Emocjom towarzyszy nadzieja
sprawcza, co powoduje, ze czgsto przybieraja one charakter oczekiwan kreacyj-
nych: kto$ zlikwiduje nasz niepokdj i niepewnos¢, kto§ nasz pesymizm zamieni
w optymizm. Spoteczefistwo oczekuje jednakze kreacji w dos¢ krotkich okresach
— maksymalnie w ciggu dwoch, trzech lat.

Roéwniez wiele innych czynnikow skraca okresy zmian koniunkturalnych. Na-
lezy zwrdcié uwage np. na:

a) krotki okres dziatania politykoéw wszystkich szczebli administracji pafistwowej
w cyklach politycznych (maksymalnie 2-3 lata), co oczywiScie ma silny zwigzek
z oczekiwaniami spolecznymi, ale ma takze swoje autonomiczne cechy w po-
staci duzej selekcji negatywnej w rekrutowaniu klasy politycznej;

b) krotki okres dziatania kadry menedzerskiej sektora publicznego, odgrywajace-
go w polskiej gospodarce wcigz ogromna role, najwicksza wsrod panstw Unii
Europejskiej. KrotkotrwaloS¢ tego dzialania jest oczywiScie zwigzana z krot-
kimi okresami oczekiwan spotecznych i dziatan politykdéw, ma jednak rowniez
swe autonomiczne cechy (np. dazenie do otrzymania jak najszybszych odpraw
finansowych). Pozostaje tez w zwigzku z ogélnym skracaniem si¢ okresow stra-
tegicznych w biznesie;
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c) skracanie si¢ okresOw strategicznych w biznesie w zwigzku z zaostrzaniem si¢
walki konkurencyjnej, nastawanie epoki hiperkonkurencji czy ,,piatej fali”
konkurencji, czego nie ostabiaja nawet procesy koncentracyjne i monopoli-
styczne, probujace broni€ biznes przed tg konkurencja;

d) oczekiwanie przez akcjonariuszy szybkich (w ciggu 2-3 lat) zwrotdéw z inwesty-
cji i spadek zaufania do inwestycji dtugoterminowych;

e) globalne przeplywy kapitatu, ksztattujace w coraz wigkszej mierze gospodarke
Swiatowa i jej czeSci, szczegllnie tzw. rynkow wschodzacych (emerging mar-
kets), w ktorych kapitat rzadko pragnie pozostawaé na diuzej — nawet gdy kto-
ry§ z krajow objetych ta nazwg rozwija si¢ stabilnie, podczas gdy inne maja
problemy;

f) ujawnianie si¢ efektow polityki pieni¢znej po 6-8 kwartatach (Filar 2015);

g) szybki wzrost importu w fazach ozywienia i rozkwitu.

W ramach ekonomii emocji udaje si¢ wigc zidentyfikowac wiele czynnikow de-
cydujacych o skracaniu si¢ faz cyklu koniunkturalnego w Polsce. Wydaje sig, ze
ekonomia ta moze by¢ rowniez pomocna w wyjasnianiu przej$¢ do kolejnych faz
cyklu i standéw rownowagi/nierownowagi funkcjonalnej. W dobrych okresach ozy-
wienia i rozkwitu oczekiwania sg bowiem bardzo optymistyczne, a nawet nadmier-
nie optymistycznie. Nadmiernie optymistyczne oczekiwania sg zwigzane zazwyczaj
z poprawg spozycia indywidualnego. Poprawa ta jest wynikiem spetnienia oczeki-
wan kreacyjnych, prowadzi¢ jednak moze do zahamowania reform strukturalnych,
co moze mie¢ negatywny wplyw na dalszy rozwoj biznesu. W okresach gorszych
istnieje wymuszona konieczno$¢ reform strukturalnych, a wiec i szansa na polep-
szenie warunkdw biznesu.

W analizie rownowagi funkcjonalnej w Polsce za pomoca wskaZnika ALK na-
piecia migdzy praca a kapitalem przyjmuja wigc inny charakter niz u M. Kalec-
kiego i ogdlniej w analizach autoréw lewicowych czy populistycznych. Wybijanie
gospodarki z rownowagi funkcjonalnej przez kapitat ,,kosztem” pracy ma charak-
ter prorozwojowy (fazy ozywienia i rozkwitu w tabeli 1), natomiast przywracanie
rownowagi funkcjonalnej przez wzmacnianie pracy nie tylko nie sprzyja rozkwito-
wi czy nawet silniejszemu ozywieniu, lecz wyprzedza kryzys lub depresje.

Whnioski

Nasze wnioski dotyczace ekonomii spotecznych emocji zawierajg si¢ w ponizszych
13 szczego6towych prawidlowoSciach ksztattowania sie wskaznika ALK i jego cze-
Sci skfadowych.

Elementy wyprzedzajace (dynamizujace), uruchamiajace kolejne fazy cyklu, to
zewngtrzne uwarunkowania ekonomiczne (syndrom gospodarki zaleznej) i spo-
teczne oczekiwania (nadzieje, obawy, niepokoje, obsesje) dotyczace raczej catej
gospodarki niz osobistej sytuacji.
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Zardwno wewngtrzna sytuacja ekonomiczna, jak i biezacy poziom zycia oraz
zadowolenie z sytuacji wtasnej i rodziny majg w wigkszoSci okresoOw charakter
bierny (wtorny), czyli podazaja za zamianami elementow wyprzedzajacych. Moga
one wystepowac zardwno naprzemiennie, jak i jednoczes$nie.

Efektem wzajemnego oddzialywania na siebie wymienionych wyzej czterech
grup czynnikéw jest sumaryczny indeks ALK, ktory mierzy rozwdj spoleczno-
-gospodarczy (w przeciwienstwie do PKB mierzacego tylko wzrost gospodarczy),
a takze pozwala na oceng¢ poziomu réwnowagi funkcjonalnej, czyli sterownosci
systemu.

Poziom réwnowagi jest tym nizszy, im wyzsze sa odchylenia standardowe po-
szczeg6lnych subindeksow (indeksow Sredniego szczebla, mierzacych poziom kaz-
dej z czterech grup wskaznikéw), czyli innymi stowy — im wigksze jest ,,rozchwia-
nie” i wewnetrzne ,,niedopasowanie” elementow systemu.

Zachwianie rownowagi, tzn. zwickszenie odchylenia standardowego, powodu-
je zmiang kierunku trendu rozwoju spoteczno-gospodarczego mierzonego przez
wskaznik ALK. Zmiana ta moze by¢ zaré6wno pozytywna (wzrost), jak i negatywna
(spadek).

Rozwdj spoleczno-gospodarczy mierzony przez wskaznik ALK ma kilka obiek-
tywnych zewnetrznych korelatow, ktore mozna traktowaé z jednej strony jako
wyraz ostatecznego celu rozwoju (human flourishing), a z drugiej jako potwierdze-
nie trafno$ci indeksu jako wskaznika rozwoju spoteczno-gospodarczego. Te ko-
relaty to: indeks psychologicznego samopoczucia (rejestrowanego co roku przez
CBOS), zadowolenie z zycia, odwrocona liczba samobojstw i poziom poparcia
dla opozycji politycznej (zwlaszcza antysystemowej). Poziom rownowagi mierzy
sterowno$¢ systemu, czyli jego skfonno$¢ do odpowiadania na impulsy osrodka
kierowniczego.

Wysoki poziom rownowagi oznacza mate zr6znicowanie tempa zmian poszcze-
gblnych wskaznikow sktadajacych sie na ogdlny indeks ALK i niewielki poziom
odchylen standardowych. Oznacza to swego rodzaju stagnacje. W celu zdynami-
zowania systemu trzeba rozhusta¢ go — wprowadzi¢ zmiany. Problemem jest duzy
poziom nieréwnowagi, ktory moze odbic si¢ negatywnie na sterownosci systemu.
Kazda wigksza zmiana wymaga swoistej ,,przeciwwagi”.

Jeden z parametrow wewnetrznej sytuacji ekonomicznej, a mianowicie kon-
sumpcja indywidualna, ma szczegllne znaczenie w oddziatywaniu zaré6wno na
zadowolenie z sytuacji biezacej, jak i na oczekiwania przysztosci. Jest on swego
rodzaju zmienng poSredniczaca amplifikujaca (potegujaca) oddziatywanie innych
czynnikdw. A wigc na przyktad, kiedy ogdlna (wewng¢trzna) sytuacja ekonomicz-
na pogarsza si¢, to spadek konsumpcji indywidualnej poteguje niezadowolenie
i pesymizm. Kiedy jednak spadku konsumpcji (a wlasciwie jak dotad tempa jej
wzrostu) nie ma, niezadowolenie z pogorszenia si¢ sytuacji ulega ostabieniu (czy
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swoistemu zawieszeniu). Na tej samej zasadzie wzrost konsumpcji ,,ponad stan”
poteguje zadowolenie i optymizm.

Dobra sytuacja ekonomiczna i wysoki poziom zadowolenia z sytuacji wtasnej
i rodziny nie gwarantuja wysokiego poziomu stabilizacji (rbwnowagi funkcjonalnej),
jezeli towarzyszy im niepokdj i niepewnos¢ co do przyszioSci kraju, zaktadu pra-
cy, rodziny. Takze i odwrotnie: optymistyczne oczekiwania neutralizuja negatywne
dla rownowagi funkcjonalnej skutki gorszej sytuacji ekonomicznej i niezadowolenia
Z niej.

Wszystkie zalezno$ci pomig¢dzy czterema wymiarami rOwnowagi (zewngtrz-
na i wewngtrzna sytuacja ekonomiczna, biezaca sytuacja spoleczna, oczekiwania
i nastroje) zanurzone sa w ,,szarej strefie” oddziatywania mediow (w tym, a moze
zwlaszcza spotecznosciowych) oraz retoryki politycznej pochodzacej z roznych
zrodet. Fakty, zdarzenia, a nawet wtasne odczucia i nastroje podlegaja stalej re-
definicji i reinterpretacji. W tym chaosie informacyjnym przebijajg si¢ jednak co
jaki§ czas i z reguly na krotko przekazy czasowo wiodace, takie jak np. ,,zielona
wyspa” czy ,,Polska w ruinie”. Sg one luzno zwigzane z rzeczywistoscia. Ten zwia-
zek okre§laja zabiegi informacyjne, czesto odwotujace sie¢ do emocji. Tym mozna
wyttumaczy¢ pewna nadpobudliwos$¢ czy nawet histerie opinii publicznej, silnie
reagujacej na réznego rodzaju plotki, znieksztalcone informacje czy hasta, a takze
rzeczywiste zdarzenia i do§wiadczenia indywidualne i zbiorowe.

Artykutowane w ten sposdb oczekiwania zache¢caja rzadzacych i ubiegajaca si¢
o rzady opozycje do formutowania reformatorskich pomystéw i programéw w na-
dziei, ze pomoga im one zyskac lub utrzymaé poparcie spoleczne. Z reguly jednak
wchodza one w zycie po licznych modyfikacjach w mniej lub bardziej okrojone;j
i zmienionej postaci. Jest to skutkiem oporu spotecznego przeciwko zmianom,
walki politycznej i gry interesow, a zwlaszcza oporu biurokracji przeciw niewygod-
nym dla niej rozwigzaniom. System jest w rezultacie wprowadzany w ,,drgania”, co
wyraza si¢ w wickszych odchyleniach standardowych naszych wskaznikow.

W krétkim okresie prowadzi to do obnizenia poziomu rownowagi funkcjo-
nalnej, ale w dtuzszym (ok. 3 lat) powoduje bardziej optymistyczne oczekiwania,
ktore zwigkszaja odpornos¢ (,,antykrucho$¢”) na ewentualne pogorszenie obiek-
tywnych parametrow. Innymi stowy, pojawia sie przestrzen dla dalszych reform.
,Okno” dla reform otwiera si¢ w sytuacji niezadowolenia (niepokoju) i moze by¢
poszerzone, gdy reformy przynosza pierwsze pozytywne rezultaty i niepokdj uste-
puje miejsca nadziei.

Caly przedstawiony wyzej mechanizm cyklu koniunkturalnego ma charakter
stochastyczny: kazdej zaleznoSci mozna mniej lub bardziej doktadnie przypisac
jakie§ prawdopodobiefistwo, na to nakladaja si¢ inne zaleznoSci o podobnym cha-
rakterze. Zardéwno czas, jak i dziatania aktorow systemu i spoza systemu, a takze
czynnikOdw zewng¢trznych, takich jak miedzynarodowa koniunktura, maja tu cha-
rakter trudnych do przewidzenia zmiennych niezaleznych. Jest to spowodowane
znacznym nate¢zeniem emocji oraz poznawczymi, kompetencyjnymi i motywa-
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cyjnymi ograniczeniami zbiorowych i indywidualnych aktoréw uczestniczacych
w skomplikowanym procesie ksztaltowania si¢ spoleczno-ekonomiczno-politycz-
nej koniunktury.

Wskaznik ALK moze by¢ bardzo dobrym uzupelnieniem wskaznika PKB
w analizie koniunktury gospodarczej, jej prognozowaniu oraz prowadzenia po-
lityki antycyklicznej. Wykorzystujac bogactwo socjologicznych analiz opinii spo-
tecznej, wskaznik ALK wprowadza do analizy koniunktury praktyczny sposéb
pomiaru znaczenia oczekiwan gospodarstw domowych i przedsiebiorstw w ksztal-
towaniu si¢ koniunktury i przysziego PKB.

Wskaznik ALK pokazuje, ze zaréwno nadmiernie restrykcyjne, jak i nadmier-
nie ekspansywne polityki pieni¢zne i fiskalne sg niebezpieczne dla wzrostu go-
spodarczego i sterownosci systemu, doprowadzajac do przechodzenia gospodar-
ki opisywanej ekonomig racjonalnych wyboréw do ekonomii emocji, opisujgcej
i kreujacej kryzysy gospodarcze i spoteczne. Obok wiec zréwnowazonych polityk
fiskalnej i monetarnej konieczne jest prowadzenie trudnych reform instytucjonal-
nych w okresach rosnacych pozytywnych emocji spotecznych. Zmiany wskaznika
ALK pokazuja, przez silne odchylenia od zmian PKB, w ktérych momentach
mozna takie reformy rozpoczynaé, a w ktorych nalezy je zwalniac.

Tekst wplynal: 15 maja 2017 r.
(wersja poprawiona: 27 wrze$nia 2017 r.)
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EKONOMIA SPOLECZNYCH EMOCJI.
ROWNOWAGA I NIEROWNOWAGA FUNKCJONALNA
W GOSPODARCE POLSKIEJ W LATACH 1999-2016
NA PODSTAWIE WSKAZNIKA ALK (BDI)

Streszczenie

Autorzy wykorzystuja zintegrowany wskaznik rozwoju spoteczno-gospodarczego, zwany
wskaznikiem ALK (BDI) do analizy koniunktury gospodarczej w Polsce w latach 1999-
—2016. Wskaznik ALK obejmuje 43 zmienne spoteczne i ekonomiczne w podziale na
cztery grupy: 1) oceny biezacej sytuacji spotecznej i politycznej, 2) przewidywania spolecz-
ne, 3) wewnetrzna sytuacja ekonomiczna, 4) czynniki zewngtrzne. Autorzy wykazuja, ze
przewidywania spoleczne maja wplyw na przebieg cyklu koniunkturalnego, a ekonomia
spolecznych emocji moze by¢ wykorzystywana do jego prognozowania.

Stowa kluczowe: dobrostan, cykl koniunkturalny, oczekiwania spoteczne, Polska

JEL: A1, E3, 13

ECONOMICS OF SOCIAL EMOTIONS:
FUNCTIONAL EQUILIBRIUM VS. DISEQUILIBRIUM
IN THE POLISH ECONOMY BASED ON THE BDI INDICATOR,
1999-2016

Summary

The authors use an integrated indicator of socio-economic development, called ALK
(BDI), to analyze business cycles in the Polish economy in the period 1999-2016. The in-
dicator includes 43 social and economic variables contained in four groups: (1) current as-
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sessments of social and political situation, (2) social expectations, (3) internal economic
situation, (4) external factors. The authors show that social expectations have impact on
the business cycle, and the economy of social emotions can be used to forecast it.

Key words: well-being, business cycle, social expectations, Poland

JEL: A1, E3,13

KOHOMUKA COLIUAJILHBIX DMOILIUIA.
®YHKIIMOHAJILHOE PABHOBECHUE U HEPABHOBECHE
B MOJILCKO# DKOHOMUKE B 1999-2016 I'T.

B CBETE IIOKA3ATEJISI ALK (BDI)

Pe3ome

Jliis aHAJIM3a SKOHOMUYECKOI KOHBIOHKTYpHI B [1osbine B 1999-2016 rr. aBTOpHI HCHIOIB3YIOT
MHTErpUPOBaHHbIH [TOKa3aTeb COLUAILHO-3KOHOMUYECKOTO Pa3BUTHUS, HA3bIBAEMBbIil [TOKa3a-
tenem ALK (BDI). IToka3arens ALK oxBarbiBaeT 43 cOIMAIbHBIX U DKOHOMUYECKUX TIEpe-
MEHHBIX, KOTOPBIE MOXHO Pa3/eIUTh Ha YETHIPE IPyNIbl: 1) OIeHKa TEKYIIEeTro COLHaIbHOTO
7 TIOJIUTUYIECKOTO TMOJIOKEHUs, 2) COIMAIbHBIE IPOTHO3bI, 3) BHYTPEHHSS SKOHOMHYECKAS
cutyanusi, 4) BHEIIHUE (aKTOPHL. ABTOPHI JOKA3bIBAIOT, YTO COLMAJIbHbBIE TIPOTHO3HI UMEIOT
BIIMSIHME Ha X0 KOHBIOHKTYPHOTO IIMKJIA, @ SKOHOMHKA COLMANILHBIX HMOIUI MOXET OBITh
UCIIOJIb30BaHa JUIsl €ro IPOrHO3UPOBAHUSL.

KuroueBble ci10Ba: 01arocoCTosHUE, KOHBIOHKTYPHBIH UK, COL[MANIbHBIC OKUIaHMsl, [1omb-
ma

JEL: A1, E3,13



